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RESUMEN

Liquidez

Activos totales por B/.14,980,980, una variación del +0.9% y -1.9% contra el cierre del 2022 y al 
primer trimestre del 2022 anterior, respectivamente.

Activos circulantes por B/.4,764,690 y pasivos circulantes por B/.2,302,250, siendo el capital de 
trabajo neto de B/.2,462,440.

Pasivos totales por B/.2,302,250, compuesto en un 68.6% por dividendos por pagar.

Resultados financieros del trimestre

Utilidad neta de B/.563,362, un aumento del 33.1% contra el mismo periodo del 2022, siendo la 
utilidad neta por acción de B/.0.0382.

Ingresos totales por B/.2,088,690; es decir, un aumento del 8.5% versus el primer trimestre del 
2022.

Desempeño operativo respaldado por: (i) mayor dinamismo de los instrumentos corporativos en 
el mercado secundario, (ii) los servicios de administración a participantes en emisiones locales y 
(iii) mayor dinamismo en operaciones de recompra.

Gastos totales por B/.1,354,753, una variación del 0.6% contra el mismo periodo del 2022. De estos 
un 8.1% se compone por gastos de depreciación y amortización, los cuales experimentan un alza 
del 21.2% contra el 2022 debido a las inversiones tecnológicas de la Compañía.

Resultados operativos

Volumen negociado de B/.1,235 millones, representando un aumento del 4.1% contra el primer 
trimestre de 2022, explicado por una mayor actividad del mercado secundario corporativo y el 
mercado de recompras.

Custodia total al cierre del periodo de B/.27,783 millones, un alza del 1.0% con respecto al cierre 
del 2022.  

Custodia en iLink al cierre del periodo de B/.6,210 millones, un aumento del 0.5% contra el cierre 
del 2022.
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I PARTE

I. ANÁLISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Resultados Financieros al 31 de marzo de 2023

Las cifras están expresadas en balboas (B/. o PAB), unidad monetaria de la República de Panamá, la cual 
está a la par con el dólar (USD), unidad monetaria de los Estados Unidos de América. El USD circula y es 
de libre cambio en la República de Panamá y es considerada la moneda funcional.

A. Liquidez

Activos totales por B/.14,980,980, una 
variación del +0.9% y -1.9% contra el cierre 
del 2022 y al primer trimestre del 2022 
anterior, respectivamente.

Activos circulantes por B/.4,764,690 y 
pasivos circulantes por B/.2,302,250, siendo 
el capital de trabajo neto de B/.2,462,440.

Pasivos totales por B/.2,302,250, 
compuesto en un 68.6% por dividendos por 
pagar.

(Al primer trimestre de cada año)

Activos totales 2021 2022 2023

(En millones de PAB) 15.3 16.0 15.0

(Al primer trimestre de cada año)

Activos (% activos totales) 2021 2022 2023

Efectivo y depósitos 24.4% 26.8% 16.7%

Depósitos a plazo fijo 8.1% 8.0% 4.4%

Inversiones 51.5% 49.6% 61.0%

PPE 9.7% 10.0% 11.3%

(Al primer trimestre de cada año)

Liquidez 2021 2022 2023 2022 2021

Efectivo y depósitos / Pasivos corrientes 1.23 2.57 1.09 -1.48 -0.14

Razón corriente 2.46 4.72 2.07 -2.65 -0.39

En este sentido, los factores de liquidez antes mencionados permiten a Latinex Holdings, Inc. (en adelante 
Compañía ; tenedora de las acciones de Latinex Capital, Inc., Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. 

Central c , cumplir con 
sus obligaciones a corto plazo.

B. Recursos de Capital
Patrimonio de B/.12,678,730, una variación 
del -9.6% contra el cierre del 2022 explicada 
por la distribución de utilidades.

Relación patrimonio total/activos totales de 
0.85, reflejando el financiamiento con 
recursos propios de la Compañía.

Dividendos declarados de B/.0.13 por 
acción (desembolso total de B/.1,960,301).

(Al primer trimestre de cada año)

Recursos de capital 2021 2022 2023

Patrimonio total / activos 
totales

0.80 0.90 0.85

(Al primer trimestre de cada año)

Resumen accionario 2021 2022 2023
Acciones Clase A 
(Precio de mercado)

1.95 2.25 2.00

Acciones Clase B
(Precio de mercado)

1.95 1.90 1.90

Capitalización total 
(en millones de PAB)

28.8 32.3 29.2
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C. Resultados Operativos

Utilidad neta de B/.563,362, un aumento del 33.1% contra el primer trimestre del 2022, siendo la 
utilidad neta por acción de B/.0.0382.

Ingresos totales por B/.2,088,690; es decir, un aumento del 8.5% versus el mismo periodo del 
ejercicio anterior.

Desempeño operativo respaldado por: (i) mayor dinamismo de los instrumentos corporativos en 
el mercado secundario, (ii) los servicios de administración a participantes en emisiones locales y 
(iii) mayor dinamismo en operaciones de recompra. 

Gastos totales por B/.1,354,753, una variación del 0.6% contra el mismo periodo del 2022. De estos 
un 8.1% se compone por gastos de depreciación y amortización, los cuales experimentan un alza 
del 21.2% contra el 2022 debido a las inversiones tecnológicas de la Compañía.

Indicadores
(Al primer trimestre de cada año)

21.99%
26.97%

34.73%

40.38%

2022 2023

Margen neto Margen EBITDA

423

563

0.0287

0.0382

2022 2023

Utilidad neta (en miles de PAB) EPS

12.06%

17.77%

11.40%

15.04%

2022 2023

ROE ROA

Ingresos de mayor relevancia (Al primer trimestre de cada año)
2022 2023 PAB %

Total de ingresos 1,924,316 2,088,690 164,374 +8.5%

Comisiones 1,184,057 1,269,267 85,210 +7.2%

Agencia de pago y mercado internacional 399,331 401,048 1,717 +0.4%

Servicios de administración 141,112 128,164 -12,948 -9.2%

Gastos de mayor relevancia
(Al primer trimestre de cada año)

2022 2023 PAB %

Total de gastos 1,346,296 1,354,753 8,457 +0.6%

Gastos de personal 528,768 498,269 -30,499 -5.8%

Gastos de custodia y de agencia de pago 235,473 216,132 -19,341 -8.2%

Otros gastos administrativos 375,278 411,324 36,046 +9.6%
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Resumen bursátil
Latinex

255 emisores, respaldado por la incursión 
de 7 nuevos emisores durante el 2023.

Listado en mercado primario de 10
emisiones por B/.506 millones en valor de 
mercado, colocando B/.151 millones o un 
29.8% del monto listado.

Volumen negociado de B/.1,235 millones, 
representando un aumento del 4.1% 
contra el 2022, explicado por una mayor 
actividad del mercado secundario 
corporativo y el mercado de recompras.

(Al primer trimestre de cada año)

Emisores listados 2022 2023
# %

Total 242 255 13 5.4%

Locales 222 234 12 5.4%

Extranjeros 20 21 1 5.0%

(Al primer trimestre de cada año)

Emisiones listadas 2022 2023
PAB %

Monto listado
(en millones de PAB)

819 506 -313 -38.2%

Monto colocado
(en millones de PAB)

178 151 -27 -15.3%

Monto colocado 
(% monto listado)

21.8% 29.8% - 8.1%

Volumen de negociación
(En millones de PAB al primer trimestre de cada año)

Composición
(% volumen total al primer trimestre de cada año)

Número de transacciones
(Al primer trimestre de cada año)

1,009

1,221
1,293

1,186
1,235

769 721
827 851

713

201 357

439
299

361

143 161

2019 2020 2021 2022 2023

85% 79% 82%
90%

83%

15% 21% 18%
10%

17%

83% 80% 85%
79% 79%

17% 20% 15%
21% 21%

2019 2020 2021 2022 2023

Corporativo Gobierno Renta fija Renta variable

2,177 
2,417 2,783 

2,700 2,480 

1,092
946

1,102 1,058
1,378

1,073

1,409 1,663 1,626
1,040

12 62 18 16 62

2019 2020 2021 2022 2023

Total Mercado primario Mercado secundario Recompras
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Latinclear

Custodia total al cierre del periodo de 
B/.27,783 millones, un alza del 1.0% con 
respecto al cierre del 2022.  

Custodia en iLink al cierre del periodo de 
B/.6,210 millones, un aumento del 0.5% 
contra el cierre del 2022.

10,326 operaciones procesadas, una 
disminución del 43.7% con respecto al 2022.

(Año cerrado 2022 y primer trimestre de 2023)

Custodia 
(En millones de PAB)

2022 2023
PAB %

Total 27,513 27,783 270 1.0%

Renta fija 8,789 8,727 -62 -0.7%

Gobierno 6,844 6,917 73 1.1%

Renta variable 6,485 6,553 68 1.1%

Fondos 4,870 5,033 163 3.3%

Otros* 525 553 28 5.4%

*Cerpanes y pagarés

Activos bajo custodia
(Año cerrado de 2019 a 2022 y primer trimestre de 2023)

En millones de PAB

Custodia internacional
(Año cerrado de 2019 a 2022 y primer trimestre de 2023)

En millones de PAB

*Interclear, Cenival y Cedeval.

Número de operaciones
(Al primer trimestre de cada año)

25,647 24,938
26,275

27,513 27,783

19,148 18,412 19,396
21,333 21,573

6,499 6,526
6,880

6,180 6,210

2019 2020 2021 2022 2023

En custodia En iLink

1,013

1,234

904
853

1,017

524

865

641
553

675

414

272

209
256

300

75

97

54
44

2019 2020 2021 2022 2023

Euroclear Cleastream Regional*

12,359 
16,562 

20,564 18,357 

10,326 

1,753 2,568 4,291 4,142 2,376 

10,606 
13,994 

16,273 
14,215 

7,951 

2019 2020 2021 2022 2023

Total Internacional Local
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Resumen (Al primer trimestre de cada año)

Resultados (en PAB) 2019 2020 2021 2022 2023

Ingresos totales 1,824,469 1,819,323 1,999,134 1,924,316 2,088,690

Gastos generales y adms. 1,180,389 1,232,304 1,236,839 1,346,296 1,354,753

Utilidades antes de ISR 644,080 587,019 762,295 578,020 733,937

Utilidad (pérdida) neta 506,787 435,805 589,265 423,115 563,362

Acciones emitidas y en 
circulación 

11,805,100 11,805,100 11,805,100 11,805,100 11,805,100

2,951,275 2,951,275 2,951,275 2,951,275 2,951,275

Utilidad (pérdida) por acción 0.0343 0.0295 0.0399 0.0287 0.0382

Depreciación y amortización 65,833 89,649 79,660 90,274 109,421

EBITDA 709,913 676,668 841,955 668,294 843,358

Balance general (en PAB) 2019 2020 2021 2022 2023

Activo circulante 5,876,447 6,615,087 7,481,077 6,122,015 4,764,690

Activos totales 13,781,931 14,900,234 15,348,029 16,002,885 14,980,980

Pasivo circulante 2,729,501 3,264,525 3,038,372 3,663,129 2,302,250

Deuda a largo plazo - - - - -

Capital pagado 5,783,458 5,716,529 5,716,529 5,716,529 5,716,529

Utilidades retenidas 5,171,267 5,796,514 6,579,705 6,576,900 6,886,710

Patrimonio total 11,052,430 11,635,709 12,309,657 12,339,756 12,678,730

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023

Dividendo pagado / acción 0.13 0.15 0.13 0.18 0.18

Pasivos / patrimonio 0.25 0.28 0.25 0.30 0.18

Capital de trabajo 3,146,946 3,350,562 4,442,705 2,458,886 2,462,440

Razón corriente 2.15 2.03 2.46 1.67 2.07

ROE (anualizado) 18.34% 14.98% 19.15% 13.72% 17.77%

ROA (anualizado) 14.71% 11.70% 15.36% 10.58% 15.04%

Margen EBITDA (anualizado) 38.91% 37.19% 42.12% 34.73% 40.38%
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D. Análisis de Perspectivas
A continuación, se detallan las principales perspectivas que pondera la Compañía para el segundo
trimestre del 2023: 

Volumen de negociación
En materia de volúmenes de negociación, observamos una mayor cantidad de emisiones inscritas en 
mercado primario, pero un ritmo de colocación conservador del 29.8% del monto listado. De cara al 
segundo trimestre del 2023, identificamos 21 emisiones corporativas en trámite por más de B/.1,000
millones en valor de mercado, lo cual se traduce en volumen potencial de negociación para el mercado 
primario durante dicho periodo. 

De parte del mercado secundario, salvo por operaciones puntuales de gestión de pasivo que pueda 
realizar la República de Panamá, esperamos que la transaccionalidad se siga concentrando en 
instrumentos de renta variable y operaciones de recompra.

Activos bajo custodia
Al cierre de marzo de 2023, el saldo de activos bajo custodia se ubicó en B/.27,783 millones, monto que 
proyectamos mantenga una tendencia al alza durante el segundo trimestre del 2023, respaldado por la 
colocación de nuevas emisiones.

Esta sección hace referencia a declaraciones a futuro, las cuales poseen características de incertidumbre 
por lo cual están fuera del control de la Compañía, sus ejecutivos, directores y personal administrativo 
en general.
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II PARTE:

Estados Financieros al 31 de marzo de 2023
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III PARTE

Divulgación:

El emisor divulgará esta información en la página web: www.latinexholdings.com en o antes del 31 de 
mayo de 2023.

Firma:

Olga Cantillo
Apoderada

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a disposición del público 
inversionista y del público en general.
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